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Actif  30/06/2019  31/12/2018 
     

     

Actif immobilisé   305.800.802,00  230.183.141,10 
     

Immobilisations financières     

Titres ayant le caractère d’immobilisations   305.800.802,00  230.183.141,10 
     

     

Actif circulant  5.564.458,20  4.734.172,80 
     

Créances     

Autres créances    

-  dont la durée résiduelle est inférieure ou égale à un an 0,00  0,00 

- dont la durée résiduelle est supérieure à un an 0,00  0,00 

Avoirs en banques, avoirs en compte de chèques postaux, 
chèques et en caisse 

 5.564.458,20  4.734.172,80 

     

     

Total du bilan (Actif)  311.365.260,20  234.917.313,90 
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Passif   30/06/2019  31/12/2018 

     

     

Capitaux propres  311.339.515,38  234.898.703,32 

     

Dotations de l’Etat  287.696.865,40  235.116.349,30 

     

Résultats reportés  -217.645,98  8.356.327,51 

     

Résultat de l’exercice  23.860.295,96  -8.573.973,49 

     

     

Dettes  25.744,82  18.610,58 

Dettes sur achats et prestations de services     

-  dont la durée résiduelle est inférieure ou égale à un an 25.744,82  18.610,58 

- dont la durée résiduelle est supérieure à un an 0,00  0,00 

     

     

Total du bilan (Passif)  311.365.260,20  234.917.313,90 
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Compte de profits et pertes  30/06/2019  31/12/2018 
     

Matières premières et consommables et autres charges 
externes   

    

a) Matières premières et consommables  0,00  0,00 

b) Autres charges externes  -82.643,68  -144.872,73 
     

Produits provenant d’autres valeurs mobilières, 
d’autres titres et de créances de l’actif immobilisé 

    

a)   provenant d’entreprises liées   0,00  0,00 

b)   autres produits ne figurant pas sous a)  1.035.856,53  2.597.453,48 
     

Autres intérêts et autres produits financiers     

a)   Provenant des entreprises liées  0,00  0,00 

b)   Autres intérêts et produits financiers  1.042.428,28  3.201.324,55 
     

Corrections de valeur sur immobilisation financières et 
sur valeurs mobilières  

 24.551.041,89  -9.694.290,65 

     

Intérêts et autres charges financières     

a)   Provenant des entreprises liées  0,00  0,00 

b)   Autres intérêts et produits financiers  -2.686.387,06  -4.533.588,14 
     

Résultat de l’exercice  23.860.295,96  -8.573.973,49 
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1 Généralités 

 

Par la loi du 19 décembre 2014 relative à la mise en œuvre du paquet d’avenir - première partie (2015) il a 

été institué un établissement public, placé sous l’autorité du ministre ayant les Finances dans ses attributions 

et jouissant de la personnalité juridique, dénommé « Fonds souverain intergénérationnel du 

Luxembourg (FSIL)» et désigné ci-après par « Fonds ». 

 

Le siège du Fonds est à Luxembourg. 

 

La mission du Fonds consiste à réaliser une épargne dont les revenus pourront être utilisés, sous certaines 

conditions et dans certaines limites, pour contribuer au bien-être des générations futures. 

 

Le Fonds dispose de l’autonomie financière. Il est alimenté par une dotation budgétaire annuelle d’au moins 

50 millions d’euros qui se compose de recettes provenant en partie de la TVA sur le commerce électronique 

et des accises sur le carburant. Il peut être alimenté par d’autres recettes considérées comme non 

récurrentes. 

 

Les dotations annuelles futures sont ajustées pour tenir compte des variations de l’indice des prix à la 

consommation nationale (IPCN). 

 

L’Etat verse la dotation annuelle au Fonds au plus tard le 30 avril de chaque année. 

 

Le Gouvernement en Conseil peut décider, au plus tôt vingt ans après la date de constitution du Fonds, ou 

lorsque les avoirs du Fonds dépassent 1 milliard d’euros, d’affecter au budget de l’Etat au maximum 50 pour 

cent des revenus dégagés par les avoirs du Fonds au cours de l’exercice précédent. 

 

Les organes du Fonds sont le comité directeur et le comité d’investissement. 

 

Le comité directeur assure la gestion et l’administration des avoirs du Fonds conformément à la mission de 

ce dernier. Il a tous les pouvoirs de gestion et d’administration requis pour ce faire. 

 

Le comité directeur gère le Fonds dans toutes les affaires qui n’ont pas été déférées à un autre organe par 

la loi ou des règlements. Il lui appartient notamment : 

 

• de définir la politique du Fonds , 

• d’établir les principes et procédures devant régir la gestion et l’administration du Fonds , 

• de statuer sur le budget annuel , et 

• d’arrêter les comptes financiers du Fonds. 
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2 Principes généraux 

 

2.1 Immobilisations financières 

 

Les instruments financiers sont évalués par référence à leur juste valeur. La juste valeur de ces instruments 

financiers correspond : 

 

- au dernier cours disponible le jour de l’évaluation pour les instruments financiers admis à la cote officielle 

d’une bourse de valeurs ou sur un marché réglementé ; 

- à la valeur de réalisation déterminée par l’utilisation des méthodes d’évaluation fondées sur des 

hypothèses faites par le comité directeur et les conditions de marché existant à la date de clôture du bilan. 

 

La variation de la juste valeur des valeurs mobilières est enregistrée au compte de profits et pertes. 

 

 

2.2 Instruments de couverture 

 

Certaines positions de la classe d’actif « immobilisations financières » sont libellées en USD. Afin de ne pas 

subir les fluctuations de l’USD contre l’EUR, le Fonds a décidé de couvrir ce risque de change par des 

opérations de changes à terme mensuelles à hauteur de 95% du montant global de cette classe d’actif. Le 

pourcentage de couverture est suivi continuellement et est ajusté lors d’un dépassement des limites de 90% 

et 100%. 
 

 

3 Immobilisations financières 

 

En date du 30 juin 2019, le portefeuille titres et les instruments de couverture du Fonds se présentent comme 

suit : 
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Afin de prendre une exposition à un moindre coût sur les différentes classes d’actifs définies dans la politique 

d’investissement, le Fonds a décidé d’investir dans des fonds d’investissement indiciels sous forme ETF 

(exchange traded fund) ou OPCVM (organisme de placement collectif en valeurs mobilières au sens de la 

directive 2009/65/CE). Ces fonds indiciels suivent les indices de marché de référence des différentes classes 

d’actifs respectives (benchmarks) et ne sont pas activement gérés. Leurs coûts de fonctionnement internes 

sont peu importants. 

 

Le choix d’affectation du portefeuille titres en immobilisation financière a été effectué dans une optique 

d’investissement à long terme. Et ce malgré la liquidité de marché des instruments choisis. 

 

 

4 Dotations de l’Etat 

 

La dotation versée au titre de l’année 2019 s’élève à 52.580.516,10 EUR. Au 30 juin 2019, le total des 

dotations versées s’élève à 287.696.865,40 EUR. 

 

 

 

 

 

 

ISIN NOMBRE DE TITRES

AU 30/06/2019

COUT DACQUISITION 

EUR

AU 30/06/2019

VALEUR UNITAIRE DE 

MARCHE EN DEVISE

AU 30/06

EVALUATION EN EUR

AU 30/06/2019

PLUS/MOINS VALUE 

NON REALISE

AU 30/06/2019

Obligations en EUR

ISHARES III BARCL CAP EUR BD IE00B3DKXQ41 220.676,0000 27.174.860,81 126,4000 27.893.446,40 718.585,59

NATIXIS AM FDS EURO AGGREGATE I/A LU0935223387 155,52680 26.677.313,33 179.987,9200 27.992.945,24 1.315.631,91

SSGA SPDR BARCAP EUR AGGR BD IE00B41RYL63 440.999,00000 27.095.651,35 63,2800 27.906.416,72 810.765,37

Obligations en USD

ISHARES III BARCLAYS AGGREGATE BD US4642872265 292.098,0000 28.352.509,61 111,3500 28.598.533,63 246.024,02

SCHWAB US AGGREGATE BOND ETF US8085248396 615.063,0000 28.320.527,77 53,0000 28.662.920,07 342.392,30

VANGUARD BOND INDEX TOTAL BOND MARKET ETF US9219378356 392.253,0000 28.526.366,97 83,0700 28.650.713,72 124.346,75

Actions de pays développés

COMSTAGE ETF MSCI WORLD TRN LU0392494562 428.437,0000 18.861.999,26 54,2040 23.222.999,15 4.360.999,89

ISHARES IV MSCI WORLD SRI. IE00BYX2JD69 3.773.893,0000 21.272.307,87 5,9625 22.501.837,01 1.229.529,14

LYXOR ETF MSCI WORLD -A- FR0010315770 67.502,0000 10.484.896,68 190,2500 12.842.255,50 2.357.358,82

X-TRACKERS MSCI WORLD SWAP UCITS LU0274208692 408.057,0000 17.653.114,17 54,7420 22.337.856,29 4.684.742,12

Actions européennes

X-TRACKERS MSCI EUROPE IND.-1C- LU0274209237 301.928,0000 15.316.669,86 59,3500 17.919.426,80 2.602.756,94

AMUNDI ETF MSCI EUROPE LU1681042609 75.825,0000 14.795.283,21 226,5701 17.179.677,83 2.384.394,62

ISHARES II DJ EUROPE SUBSTAINABIL. IE00B52VJ196 428.991,0000 18.323.396,04 44,4050 19.049.345,36 725.949,32

Instruments de couverture

Change Terme EUR/USD (éch. 19 juillet 2019) n/a n/a n/a n/a 1.042.428,28 1.042.428,28

Total 282.854.896,93 305.800.802,00 22.945.905,07
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5 Autres charges externes 

 

Au 30 juin 2019, ce poste est composé de l’élément suivant: 

 

 

30/06/2019  31/12/2018 

 EUR  EUR 

 
   

Honoraires réviseurs 4.901,99  13.259,15 

Honoraires comptables  4.972,50  8.775,00 

Garde des titres 72.769,19  122.838,58 
 

   

 

82.643,68  144.872,73 

 

 

6 Rémunérations des membres du comité directeur et du comité d’investissement 

 

Au 30 juin 2019, aucune rémunération n’a été versée aux membres du comité directeur ou aux membres du 

comité d’investissement du Fonds. 

 

 

7 Produits et charges financières 

 

Ces postes se détaillent de la manière suivante : 

 

 

Gains et pertes réalisés:   30/06/2019 

  

EUR 
 

  

Dividendes   1.035.856,53 

Plus-value réalisée sur les instruments de couverture                      0,00 

Moins-value réalisée sur les instruments de couverture  -2.217.416,79 

Plus-value réalisée sur le portefeuille titres                                          0,00 

Intérêts bancaires sur compte courant  -9.980,50 
 

  

Gains et pertes non réalisés :    

 

 

 

Plus-value non réalisée sur le portefeuille titres  24.551.041,89 

Plus-value non réalisée sur les instruments de couverture               583.438,51 
 

  

Total :  23.942.939,64 
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8 Engagements hors-bilan 

 

Le Fonds est engagé au 30 juin 2019 par un change à terme échéance 19 juillet 2019 : 

 

Achat de 81.900.081,90 EUR 

Vente de 92.000.000,00 USD 

 

Ce change à terme couvre, à hauteur d’environ 95%, le risque de change USD contre EUR en provenance 

des positions du portefeuille libellées en USD. 


